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Delarsrapport for 1. halvar 2010/11
Bestyrelsen for ROBLON A/S har pa sit made i dag godkendt selskabets ureviderede delarsrapport for perioden
1. november 2010 - 30. april 2011.

Resume:

e Omsatningen pa 99,2 mio. kr. er pa niveau med det forventede ved arets start, mod 97,5 mio. kr. sidste
ar.

e Resultat af primaer drift blev pa 14,5 mio. kr. i forhold til 11,5 mio. kr. sidste ar, hvilket er bedre end
forventet ved arets start.

e Resultat far skat er pa 14,2 mio. kr. mod 12,6 mio. kr. sidste ar, hvilket ogsa er bedre end forventet.

e Omsaetningen for forretningsomradet Industri blev lidt bedre end forventet, mens omsatningen for for-
retningsomradet Lighting er lidt mindre end forventet.

e Indtjeningen for forretningsomraderne blev bedre end forventet.
e Roblon fastholder forventningerne til aret 2010/11, med en omsatning som tidligere udmeldt i interval-

let 200 - 210 mio. kr. og et resultat fer skat i intervallet 23 - 27 mio. kr.

Frederikshavn, den 23. juni 2011
Roblon A/S

Klaus Kalstrup
Bestyrelsesformand

Henvendelse vedrgrende denne meddelelse bedes rettet til:
Adm. direktgr Jens-Ole Sgrensen pa tlf. 9620 3300 Side 1 af 9
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Hovedtallene for denne periode sammenholdt med samme periode sidste ar er fglgende:

Hovedtal (tkr.): 2010/11
Resultatopgerelse

Nettoomsaetning .......cccvveeviiiieinnnnnen. 99.226
Driftsresultat .....coeeevviiiiiiiiiinnennnn.. 14.494
Finansiering m.v. (netto)........cccceevennne -269
Resultat for skat .....c.ccevveivviiiinnnnnnen. 14.225
Periodens resultat .......c.ccevveeiieinnnnn... 10.669
Samlede aktiver......ccccevviiiiiiiiinninnnnnn. 210.737
Egenkapital ultimo .........ccoceevieinnen... 183.497
Nogletal:

EPS (Halvarsresultat pr. 100 kr. aktie)..... 29,8
Overskudsgrad......cccoeveeieiininniininnennen. 14,6
ROIC/Afkast af gennemsnitlig investeret

Kapital (%) ..eeereeeereneiniininiinienenennns 11,8
Egenkapitalandel.......cccoevviiiniiiinennnne, 87,1
Egenkapitalens forrentning i % p.a. ........ 11,4
Aktiernes indre veerdi.......ccccevieeinnnnn... 513
Barskurs 30/4...cviviiiiiiiiiiiiiiiieennee, 670

2009/10

97.512

11.518
1.115
12.633

9.475

207.741

177.141

26,5
11,8

9,7
85,3
10,7

495

590

Roblon

31/10 2010

224.934

190.501

533
619

Sammenligningstal for 2009/10 er andret i forbindelse med overgang til aflaeggelse af regnskaber efter IFRS.
/Zndringen pavirker finansieringsindtaegten i 1. halvar 2009/10 negativt med 179 t.kr. Resultat for skat i

delarsrapporten sidste ar udgjorde 12.812 t.kr.

Nggletal er baseret pa halvarstal.
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Ledelsens beretning

Roblon A/S har startet forretningsaret 2010/11
med en fremgang i omsaetningen pa 2 % for halv-
aret. Omsatningen blev pa 99,2 mio. kr., hvilket
er pa niveau med forventningerne ved arets start.

Omsaetningsfremgangen er baret af forretnings-
omradet Industri inden for produktsegmenterne
kabel-industri og offshore-industri, hvor den vae-
sentligste fremgang kommer fra den fiberoptiske
kabel-industri.

Fremgangen og aktivitetsniveauet inden for den
fiberoptiske kabel-industri afspejles ligeledes i
stigende efterspgrgsel og omsaetning for kabel-
maskiner for ferste halvar, i forhold til samme
periode sidste ar.

For gvrige maskiner inden for TWM-segmentet
(maskiner til kulfiber-industri og tovvaerksfrem-
stilling) er der stigende aktivitet og en fornuftig
udvikling i forhold til sidste ar. Omsaetningen for
forste halvar er lidt mindre end sidste ar, men
skyldes primaert kundebetingede leverance-
udskydelser til andet halvar.

Omsaetningen inden for forretningsomradet
Lighting er lidt mindre end det forventede for
forste halvar, og er ligeledes mindre end farste
halvar sidste ar.

Efterdenningerne fra den globale finanskrise har
stadig et godt greb i forretningsomradet, og pa-
virkes af de samme markedsmekanismer som op-
leves og er gaeldende for bygge-branchen.

Den usikkerhed, som ligger i slipstremmen efter
finanskrisens haergen, pavirker vaesentligt beslut-
ningsprocesserne vedrgrende investeringer i ek-
sempelvis renoveringer eller nybygninger af
muséer og butikskomplekser. Mange kunder ud-
skyder saledes planlagte projekter ligesom flere
projekter skrinlaegges helt. Specielt for den vest-
lige verden er udviklingen meget traeg, og pa det
sydeuropaeiske marked er der praktisk talt ingen
aktiviteter.

For forretningsomradet Lighting har Roblon ople-
vet en stigende aktivitet pa de primaere marke-
der fra arets begyndelse, som dog har varet af-
tagende igen inden for de seneste maneder.

Resultatet af den primaere drift (EBIT) blev for-
bedret med 26 %, svarende til 3 mio. kr., og blev

Roblon

pa 14,5 mio. kr. for fgrste halvar, mod 11,5 mio.
kr. for farste halvar sidste ar.

Fremgangen i EBIT er tilvejebragt til trods for den
harde konkurrence, som prager markederne, og
ikke mindst den til tider dramatisk stigende og
udfordrende udvikling i ravarepriserne, som Ro-
blon har oplevet gennem farste halvdel af aret.

Specielt den energikreevende ravarefremstilling
af materialer, som indgar i Roblons produktpro-
grammer til offshore-industrien og den fiberopti-
ske kabel-industri, har vaeret praeget af store
prisstigninger.

Fibre til den optiske kabel-industri har saledes fra
arets start vaeret palagt en EU-importold pa 43,6
% for kinesiske produkter, som, efter mange ind-
sigelser fra europaeiske virksomheder, der anven-
der fibre til forskellige applikationer og produk-
ter, efterfglgende er sat ned til 13,8 % og er geel-
dende de naeste 4 ar.

Den nye centrale, faelles produktionsfunktion har
gennem halvaret fokuseret staerkt pa forskellige
effektivitetsfremmende aktiviteter, og har lg-
bende optimeret og udnyttet forholdene omkring
synergier inden for funktionen. Fokuseringen pa
forenkling, effektivisering og rationalisering har
pavirket lensomheden positivt og delvist medvir-
ket til at modvirke effekten fra de fortsat stigen-
de og udfordrende ravarepriser.

| halvaret er der, med fokus pa Roblons strate-
giplaner, anlagt en ekspansiv strategi med hensyn
til investeringer i forskellige aktiviteter, rettet
mod de forretningsmaessige og geografiske omra-
der, hvor forventningerne til vaekst har vaeret
storst.

Denne fokusering pa nye geografiske vaekstomra-
der har pavirket det samlede resultat for halvaret
positivt og kompenseret for afmatningen pa Ro-
blons traditionelle og primaere markeder.

Forventninger til fremtiden

Indfgrelse af den nye organisationsstruktur, som
blev pabegyndt ved halvarets start, blev hurtigt
helt og fuldt implementeret, og har fungeret til-
fredsstillende og effektivt siden arsskiftet.
De to business units Industri og Lighting er i ”dri-
ver-seat” med hensyn til vaekst og fremgang in-
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den for de to respektive forretningsomrader, og
der fokuseres intenst pa implementering af glo-
bale aktiviteter til at styrke udviklingen pa for-
retningsmaessige vaekstomrader savel som pa
geografiske vaekstmarkeder.

Den gkonomiske udvikling pa de traditionelle
markeder er stadig pavirket af den globale reces-
sion og udviser stor traeghed.

Det er vigtigt for Roblon, ogsa under vanskelige
og udfordrende markedsvilkar, at fastholde og
udbygge konkurrenceevnen, og der laegges stor
vaegt pa at fastholde investeringer i aktiviteter til
at understgtte de ekspansive forretningsudvik-
lingsstrategier, produktionseffektivisering og in-
novativ produktudvikling, neje afbalanceret efter
de gkonomiske forhold, da en stadig koncentreret
og staerk styring af omkostningsudviklingen anses
som pakraevet.

Der fortsaettes med implementering af produkti-
onsfremmende aktiviteter, modernisering, ratio-
nalisering og effektivisering af produktion og pro-
duktionsprocesser.

Den centrale udviklingsfunktion, der er samlet i
”udviklings- og teknologicentret” i Saeby, har
blandt andet via de nye rammer og synergier, vist
god fremdrift i udviklingen af nye projekter. Sa-
ledes er der sidst i halvaret lanceret spandende
produktfornyelser/-forbedringer, og flere lance-
res i det falgende halvar.

Eksempelvis lanceres nye produkter til kunder in-
den for den fiberoptiske industri, og produkter til
belysningsindustrien forventes at kunne medvirke
til revitalisering og styrkelse af et vaesentligt
produktsegment inden for Lighting.

Der forventes for Roblons forretningsomrader en
lidt hgjere omsaetning for 2. halvar i forhold til 1.
halvar. Dog forventes arets omsatning inden for
forretningsomradet Lighting samlet at blive min-
dre end sidste ar.

Roblon A/S forventer pa den baggrund for hele
aret 2010/11 en omsatning som udmeldt,
inden for intervallet 200 - 210 mio. kr., samt
fastholder forventningerne til resultat for skat
(EBT) inden for intervallet 23 - 27 mio. kr.

Roblon

Kommentarer til hovedtal

Omsaetningen for 1. halvar blev pa 99,2 mio. kr.,
hvilket er 1,7 mio. kr. mere end samme periode
sidste ar.

Resultatet for den primaere drift blev med 14,5
mio. kr., 3 mio. kr. hgjere end sidste ar.
Finansiering m.v. er pa -269 t.kr. mod sidste ar
1,1 mio. kr., og er for perioden pavirket af salg af
vaerdipapirer.

Resultat fgr skat (EBT) bliver herefter pa 14,2
mio. kr. mod 12,6 mio. kr. sidste ar, hvilket giver
et resultat for 1. halvar pa 10,7 mio. kr. i forhold
til 9,5 mio. kr. sidste ar.

Samlede aktiver er steget med 3 mio. kr. fra
207,7 mio. kr. til 210,7 mio. kr.

Langfristede aktiver er 6,3 mio. kr. mindre end
sidste ar og skyldes primaert et fald i de materi-
elle aktiver fra 53,5 mio. kr. til 47,5 mio. kr.

De kortfristede aktiver er pavirket af en stigning i
varebeholdninger fra 47,1 mio.kr. sidste ar til
51,4 mio. kr., et fald i finansielle aktiver disponi-
ble for salg fra 50,3 mio. kr. til 21,5 mio. kr., og
en stigning i likvide beholdninger fra 12,4 mio.
kr. til 46,0 mio. kr.

Egenkapitalen ved halvarets start pa 190,5 mio.
kr. er pavirket negativt af udbetalt udbytte og
skat af dagsvaerdireguleringer pa i alt 17,9 mio.
kr. og positivt af halvarets resultat, dagsvaerdire-
gulering af sikringstransaktioner og finansielle ak-
tiver disponible for salg pa i alt 10,9 mio. kr.
Egenkapitalen for halvaret udger herefter 183,5
mio. kr. mod 177,1 mio. kr. sidste ar.

Produktsegmenterne

Roblons produktsegmenter har i 1. halvar udvist
en positiv og tilfredsstillende udvikling i omsaet-
ning og indtjening, dog er produktsegmenterne
inden for belysningsomradet, LED og FIBEROPTIK
stadig pavirket af finanskrisen. Omsaetningen in-
denfor disse omrader er for halvaret lidt mindre
end forventet, og mindre end sidste ar.

Omsaetningsudviklingen inden for fiberprodukter

til den fiberoptiske kabel-industri har for 1. halv-
ar vaeret meget tilfredsstillende.
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Forretningsmaessige tiltag pa potentielle geogra-
fiske vaekstmarkeder har vaeret medvirkende til
den gunstige udvikling, og sammenholdt med
fortsat aggressive markedsfgringstiltag samt in-
troduktion og lancering af nye fiberprodukter,
forventes udviklingen at fortsaette. Denne udvik-
ling understgttes af konstant fokus pa lgbende
implementering af effektiviserings- og rationali-
seringsaktiviteter.

Fokuseringen pa nye vaekstmarkeder betyder
samtidig, at efterspgrgslen efter maskiner til det
fiberoptiske kabelomrade udviser en positiv
trend, som ogsa forventes at fortsaette i 2. halv-
ar.

Omsaetningsudviklingen for maskiner inden for
produktsegmentet TWM er ligeledes inde i en til-
fredsstillende og positiv udvikling. Forskellige
markedsfaringsaktiviteter rettet mod potentielle
vaekstmarkeder og relancering af opdaterede
produktprogrammer har blandt andet medfert
stigende omsaetning og en tilfredsstillende ordre-
beholdning til 2. halvar.

Maskiner til kulfiber-industrien har ogsa for dette
ars 1. halvar udvist stor traeghed som falge af kri-
sen, men en fornyet optimisme inden for bran-
chen betyder, at der forventes paen og betydende
ordrefremgang i 2. halvar.

Omsaetningen for TWM er for 1. halvar lidt min-
dre end sidste ar, og skyldes kundebestemte ud-
skydelser af leveringer til 2. halvar, som til gen-
geeld forventes at blive meget positiv.

Inden for omradet offshore er omsatningsudvik-
lingen for 1. halvar pa et tilfredsstillende niveau,
og der er blandt andet udviklet nye kundetilpas-
sede produkter, som anvendelsesmaessigt sigter
mod et bredt globalt marked. For 2. halvar for-
ventes en mindre nedgang i omsatningen i for-
hold til 1. halvar. Der fokuseres pa flere betyden-
de projekter, der omsaetningsmaessigt forst for-
ventes realiseret i det nye ar.

Inden for produktsegmenterne LED og FIBEROPTIK
har omsaetningen i det 1. halvar vaeret mindre
end sidste ar. Aktiviteterne pa markederne er pa
et meget lavt niveau, specielt vedrgrende nybyg-
ningsprojekter (f.eks. museum og krydstogtskibe)
er der stor afmatning.

Roblon

Der er i halvaret udviklet energieffektive belys-
ningssystemer inden for begge produktomrader,
og for det fiberoptiske omrade er der sidst i peri-
oden lanceret en ny og banebrydende lysgenera-
tor, som er baseret pa energioptimeret LED-
teknologi i modsaetning til traditionel halogen-
teknologi. Forventningerne til og modtagelsen af
produkterne er positive, og strategisk vil de blive
anvendt til en kommerciel revitalisering af det
fiberoptiske omrade.

Der vil i den kommende periode blive fokuseret
skarpt pa nye markedsfaringsmaessige aktiviteter,
og udvikling af nye og bredere kundesegmenter
med afsaet i staerkere og bredere produkt-
paletter.

Omsaetningen for 2. halvar forventes at blive

bedre end 1. halvar, men mindre end 2. halvar
sidste ar.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og
godkendt delarsrapporten for perioden 1. novem-
ber 2010 - 30. april 2011.

Delarsrapporten, der ikke er revideret af selskabets
revisor, aflaegges i overensstemmelse med delars-
rapportbekendtgerelsen og yderligere danske op-
lysningskrav til delarsrapporter for bgrsnoterede
virksomheder.

Frederikshavn, den 23. juni 2011

Roblon

Det er vores opfattelse, at delarsrapporten giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2011 samt resultatet
af selskabets aktiviteter for perioden 1. november
2009 - 30. april 2011.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesbe-
retningen indeholder en retvisende redeggrelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske
forhold, periodens resultat samt selskabets finan-
sielle stilling som helhed og en beskrivelse af de
vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer som sel-
skabet star overfor.

Direktion

Jens-Ole Serensen
Adm. direktar

Kurt Brink Jensen
@konomidirekter

Bestyrelse

Klaus Kalstrup
Formand

Peter Sloth Vagner Karlsen

Henrik Hougaard

Ole Krogsgaard
Naestformand

Eva Lyngen

Lasse @stergaard Nielsen
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Resultatopgerelse
(t.kr.)
Nettoomsaetning .......coeoevviiiiiiiiinnne,

Driftsresultat ...ooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn..
Finansiering m.v. (netto).....................
Resultat for skat .....oovvviiiiiiiiiiiiiinnn....

Dagsveerdiregulering af finansielle aktiver
disponible forsalg......ccoevvviviiniininnnnnn.
Skat af dagsveerdireguleringer ..............
Anden totalindkomst...........cccceeneenee

Totalindkomst i alt

Status
(t.kr.)
Aktiver

Immaterielle aktiver .........ccoovviiinnnnn..
Materielle aktiver.......ooovviiiiiiiiiinnnnn...

Langfristede aktiver i alt..........cccueen.s
Varebeholdninger.......ccocevveiiiiinnnnnn...
Tilgodehavender ......c.ccceevvveiiiiennnnnnnn.

Finansielle aktiver disponible for salg .....
Likvide beholdninger........cccoevveeiinnne.

Kortfristede aktiveri alt ....................
AKtiverialt coovvevinniiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnns

Passiver

Egenkapital ...covvvvieiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns
Langfristede forpligtelser ....................
Kortfristede forpligtelser.....................

Passiverialt ....ccoovvveevveeiiiinnnnnennnnnn.

1. halvar
2010/11
99.226

14.494
-269
14.225

10.669

261
18
-70
209

10.878

30.04.2011

9.492
47.555

57.047
51.441
34.708

21.513
46.028

153.690

210.737

183.497
5.053
22.187
210.737

31.10.2010

9.478
50.690

60.168
49.066
41.712

39.778
34.210

164.766

224.934

190.501
4.998
29.435
224.934

Roblon

1. halvar
2009/10
97.512

11.518
1.115
12.633

9.475

-98

30.04.2010

9.775
53.526

63.301
47.109
34.563

50.334
12.434

144.440

207.741

177.141
5.472
25.128
207.741
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Egenkapitalopgerelse

(t.kr.)

Egenkapital primo .......ccccevviiininnnnn...
Udbetalt udbytte ....ccovvveviiiiiininnnnnnne,
Medarbejderaktier.......c.c.cceveiiiiinnnnnn..
Overkurs medarbejderaktier.................
Omkostninger medarbejderaktier...........

Dagsvaerdiregulering af sikringstransaktio-

Dagsvaerdiregulering af finansielle aktiver
disponible forsalg ......cccceevvviiieneennn.
Skat af dagsvaerdireguleringer ..............
Periodens resultat .........cccvveevveinnnnnen.

Egenkapital ultimo........c.ccocevviniinnnnen.

30.04.2011

190.501
-17.882
0
0
0

18

31.10.2010

178.282
-10.729
65

3

-17

-94

-713
202
23.502

190.501

Roblon

30.04.2010

178.282
-10.729
65

3

-16

-98

179
-20
9.475

177.141
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Noter

Note 1

Note 2

Roblon

Anvendt regnskabspraksis

Delarsrapporten er aflagt efter delarsrapportbekendgarelsen af 30. maj 2007 og yderligere danske
oplysningskrav til arsrapporter for bagrsnoterede virksomheder. Regnskabet aflaegges i danske kro-
ner (DKK).

Nogletal er beregnet i overensstemmelse med definitionerne i Den Danske Finansanalytikerfor-
enings vejledning ”Anbefalinger & Negletal 2010”.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere. Regnskabspraksis fremgar af ars-
rapporten for 2009/10.

Sammenligningstal for 1. halvar 2009/10 er reguleret i forbindelse med selskabets overgang til an-
vendelse af IFRS. Overgangen pavirker kun indregning eller maling ved, at dagsvaerdiregulering (og
skat heraf) af finansielle aktiver disponible for salg, der tidligere blev indregnet i periodens resul-
tat, nu indregnes i resultatopggrelsen under anden totalindkomst. | regnskabet for 1. halvar af
2009/10 var der under resultatopgerelsen indregnet 179 t.kr. i dagsveerdiregulering, som i sam-
menligningstallene er medregnet under anden totalindkomst.

Transaktioner med naertstaende parter

Naertstaende parter i Roblon A/S udggres af bestyrelses- og direktionsmedlemmer. Endvidere ejer
ES Holding Frederikshavn ApS, Bagevej 11, 8370 Hadsten, A-aktierne i Roblon A/S og har den be-
stemmende indflydelse i selskabet.

Selskabet har ikke i arets lgb gennemfart usaedvanlige transaktioner med vaesentlige aktionaerer,
bestyrelse og direktion eller med selskaber, hvori de pagaeldende har gkonomisk interesse.
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